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到 2019 年底，很明显，能源已成为比特币挖矿获利能力最重要的

方面之一。在有关硬件效率与投资回报率之间不断发展的对话中，

我们尤其看到了这一点。 

去年，建设一个成功的比特币挖矿业务最重要的方面是选择最新，

最高效的设备，而电价是第二要考虑的问题。现在，经济学已经改

变。 

部分原因是新一代硬件降低了提高效率的步伐，以及“Crypto 

Winter”导致大量硬件打折出售。这个新现实开启了比特币采矿的

新时代，在这个时代，电价的重要性超过了硬件效率。 

让我们探讨一下原因。 

硬件效率 

在 ASIC 挖矿的早期，每台新一代设备的效率都得到了显着提高。

这些改进可能意味着新一代芯片的效率是其前代产品的两倍甚至三

倍。这些迭代受益于半导体制造工艺的改良以及使用最佳可用和成

熟的流程。 

 

 

 



 
 

比特币采矿设备的能效评估 

 
来源: Cambridge Center for Alternative Finance 

这种趋势在 2017 年开始减弱。新一代芯片仍然显示出效率的提

高，但这些提高并不像以前那样大（提高了 40％至 50％，相比前

几年的 200％至 300％的提升）。然而，2017 年的加密货币的牛

市掩盖了芯片效率提升速度的下降。对加密货币的浓厚兴趣导致对

采矿硬件的惊人需求。制造商开始预购大量用于制造芯片的晶片，

并根据将来的需求增加库存。结果，当“Crypto Winter”在 2018 年

到来时，有许多硬件处于闲置状态并贬值。大部分库存在 2018 年

晚些时候以折扣价部署，其余部分在 2019 年夏季价格上涨中部

署。 
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成熟市场 

尽管由于难度增加和竞争加剧而导致比特币价格上涨，但采矿业的

利润却同比下降。在 2018 年，挖矿硬件平均每 petahash / s 的收

入高达每月 16,800 美元。尽管今年比特币价格上涨了近两倍，但

到 2019 年底，这已降至每月 5,000 美元。 

遵从商业逻辑，如果采矿收入下降，那么唯一获利的方法就是削减

成本。能源成本是此处的关键驱动因素，它可能会严重影响您的运

营盈利能力。比特币挖矿的独特之处在于该算法并不关心比特币的

价格。它旨在根据协议向矿工奖励预设数量的币。如果您的运营成

本较低，则您的业务模型将更具弹性，从而使您可以在更长的时间

内进行挖矿，同时也可以从效率较低的矿工手中夺取市场份额。 

下表比较了各种效率的采矿设备的两年运营成本。 

 
按效率计算两年运营挖矿设备的成本。 来源：Bitfury 

两年是设备生命周期和预期投资回报的通用基准。 但是，设备可以

以较低的盈利率挖更长的时间。 



 
 

如果您在电价约为 3 美分/千瓦时的地区使用行业平均 60 J / TH 的

机器，则您的运营成本约为$ 32 / TH。 

如果您购买一台 40 J / TH 的机器（效率更高的设置）并将其放置

在行业平均电价为 6 美分/千瓦时的地区，您的运营成本将增加约

30％，达到$ 42 / TH。 

最令人印象深刻的是，如果您购买一台几乎已过时的 100 J / TH 机

器，但将其放置在 2 美分/千瓦时的地区，那么两年的运营成本将

仅为$ 35 / TH。 这超过了使用更快挖矿机器的经济性。 

从这几个例子中可以明显地看出，能源方面的考量已成

为挖矿经济学的主要驱动力。 

 

在新的比特币挖矿生态系统中取得成功 

简而言之，新进入挖矿行业的朋友无需过于担心要使用“最新”一代

技术比特币挖矿技术。如上所述，技术的发展速度已经放缓——这

意味着您的硬件将具有更长的使用寿命（因为重要的硬件升级之间

需要更长的时间）。 

展望未来，我们预计，新的矿机的能源效率将缓慢提高，主要的新

世代需要花费 2.5 年或更长时间才能推出。此外，我们已经看到了

节能方面的改进。对于新矿工而言，这意味着有更多可行的机型可

选择。在 2016 年，买了上一代矿机是闻所未闻的；现在，它们通

常是价格更高的“尖端”矿机的更有吸引力的替代方案。 



 
 

矿工们还需要更加适应宏观经济和监管因素。如果地方官员后期对

挖矿业务怀有敌意，则在对挖矿不友好的管辖区进行投资会使其无

利可图，无论技术水平如何。 

总之，明智的策略不再是追逐每个新的硬件迭代。取而代之的是，

潜在的比特币矿工应该首先在友好的管辖区中确保长期低廉的能源

价格，并适应采矿是一项长期投资的思维方式。 
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